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Schocks in der Aussenwirtschaft
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Frage an Schweizer Unternehmer (2011, São Paulo)

«What do you fear most in the current crisis?»
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Inhalt

Fragen:

 Welche wirtschaftliche Entwicklung ist zu erwarten?

 Welche Schocks dominieren?

 Welche Fragen ergeben sich für Ihre Investitionsentscheidungen?
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Gewichte der Weltwirtschaft
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IMF: World Economic Outlook (Oct. 2021)
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Schocks und Aussenwirtschaft

Häufig genannte Arten von Schocks:

 Makroökonomische Schocks

 Geopolitische Schocks

 Klimatische Schocks

 Technologische Schocks
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Notendige Ergänzung der «Schock-Familie»

 Pandemien

 Makroökonomische Schocks

 Geopolitische Schocks

 Klimatische Schocks

 Technologische Schocks
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COVID 19 Pandemie: Auswirkung auf Welthandel
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Entwicklung des Welthandels

Quelle: WTO
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Post-Covid Ausblick auf Welthandel

Quelle: WTO, March 2021
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Pandemie COVID 19 

- Erste Phase: Einbruch Nachfrage, starke Kontraktion des Welthandels

- Ab Mitte 2021: Probleme auf der Angebotsseite mit Lieferengpässen und 
Fabrikschliessungen in Asien

Kernfrage für Aussenwirtschaft: Wird sich das «back to new normal» im 
kommenden Jahr einpendeln und beruhigen?
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Makroökonomische Schocks 
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Finanzkrisen: Auslöser von Nachfrage-Schocks

Quelle: Felipe Benguria/Alan Taylor VOXEU/ CEPR, 2020
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Verschuldung: Starke Zunahme durch Pandemie 
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Risiken im Immobiliensektor? 
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UBS warnt vor Immobilienblase
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Inflation: 2021 stärker als erwartet, Rückgang 2022?


